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2022年 6月 27日 

股东以其对第三方债权对公司作价出资初探 

关于非货币出资，实践中常遇到股东以其对被

出资公司（以下简称“目标公司”）享有的债权转为

公司股权进行增资的情形，较少遇到股东以其对第

三方的债权向目标公司出资的情况。对于以第三方

债权出资，法律和实践层面都存在一定的争议，本

文拟对第三方债权出资相关问题进行初步探讨。 

一、法律、法规及相关规定 

我国现行法律、法规对于出资的具体要求主要见

以下规定： 

➢ 《公司法》第二十七条规定：“股东可以用货币

出资，也可以用实物、知识产权、土地使用权等

可以用货币估价并可以依法转让的非货币财产

作价出资；但是，法律、行政法规规定不得作为

出资的财产除外。对作为出资的非货币财产应当

评估作价，核实财产，不得高估或者低估作价。

法律、行政法规对评估作价有规定的，从其规定。” 

➢ 《公司法》第二十八条规定：“股东应当按期足

额缴纳公司章程中规定的各自所认缴的出资

额……以非货币财产出资的，应当依法办理其财

产权的转移手续。股东不按照前款规定缴纳出资

的，除应当向公司足额缴纳外，还应当向已按期

足额缴纳出资的股东承担违约责任。” 

➢ 《市场主体登记管理条例实施细则》第十三条第

三款亦规定：“依法以境内公司股权或者债权出

资的，应当权属清楚、权能完整，依法可以评估、

转让，符合公司章程规定。” 

以第三方债权出资并未违反上述规定，具体而言： 

（1） 第三方债权可以用货币估价。通过对第三方

债权进行评估作价，能够确定出资金额。 

（2） 第三方债权可以依法转让。《民法典》第五

百四十五条第一款规定：“债权人可以将债权的全部

或者部分转让给第三人，但是有下列情形之一的除外：

（一）根据债权性质不得转让；（二）按照当事人约

定不得转让；（三）依照法律规定不得转让。”《民法

典》第五百四十六条第一款规定：“债权人转让债权，

未通知债务人的，该转让对债务人不发生效力。”经

出资人与目标公司签署债权转让协议，并通知该等债

权涉及的第三方（即债务人）后，该等债权可以被转

让给目标公司且对第三方生效。 

（3） 我国现行法律、法规及相关规定并未明确规

定第三方债权不得作为出资财产。而且，在《公司债

权转股权登记管理办法》第十三条第三款中不仅明确

规定了债权出资的要求，且并未区分债权是第三方债

权还是股东对目标公司的债权。 

综上，第三方债权符合《公司法》规定的出资形

式，不违反现行法律、法规相关规定。 

此外，曾于 2021 年 12 月至 2022 年 1 月公开征
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求意见的《公司法（修订草案）》第四十三条第一款1

以正面列举的形式将“股权”和“债权”补充到了现

行《公司法》第二十七条第一款列举的非货币出资财

产类型中。上述修订体现出以法律形式明确债权出资

合法性的意图。 

二、实践经验 

1、公司登记机关意见 

实践中，对于股东以对第三方债权出资能否顺利

办理增资工商变更存在较大的不确定性。部分地方公

司登记机关接受股东以第三方债权出资的工商变更

登记申请；而部分地方公司登记机关则只接受股东以

其对目标公司享有的债权出资的工商变更申请。因此，

能否办理登记，需咨询当地公司登记机关。 

2、司法实践 

最高人民法院及地方人民法院发布的正式文件

中，涉及以第三方债权出资且现行有效的主要是江苏

省高级人民法院于 2003 年 6 月发布的《江苏省高级

人民法院关于审理适用公司法案件若干问题的意见

(试行)》。该意见第 40 条规定：“股东以其对第三人

享有的债权作为出资的，应当认定为无效。但以转让

不受限制的非记名公司债券等债权性质的有价证券

用作出资的，或用以出资的债权在一审庭审终结前已

经实现的，应当认定为有效出资。”该意见发布于

2003 年，根据当时适用的《公司法》，股东的出资方

式仅包括货币、实物、工业产权、非专利技术、土地

使用权等五个类别，且实缴出资并验资后方能办理相

 
1 股东可以用货币出资，也可以用实物、知识产权、土地使用权、股权、

债权等可以用货币估价并可以依法转让的非货币财产作价出资；但是，

法律、行政法规规定不得作为出资的财产除外。 

2 https://www.pkulaw.com/pfnl/a25051f3312b07f30567615ec012b0ece907a

95bb7c0ae25bdfb.html?keyword=%EF%BC%882011%EF%BC%89%E8%

8B%8F%E5%95%86%E7%BB%88%E5%AD%97%E7%AC%AC0156%

2。 

应工商登记。 

但是，2012 年 5 月，江苏省高级人民法院在（2011）

苏商终字第 0156 号判决书2中阐述了以下意见：“我

国法律并未明确禁止股东以对第三人的债权作为出

资，原审判决认为我国相关法律否定股东以其对第三

人享有的债权作为出资的效力，该裁判理由缺乏法律

依据，本院予以纠正。”由此可见，随着相关法律的

修订，江苏省高级人民法院已在具体案例中转变了对

以第三方债权出资的态度。 

此外，北京市高级人民法院在（2019）京民申

4656 号裁定书3、吉林省高级人民法院在（2020）吉

民申 694 号裁定书4中，都认可了以第三方债权出资

的合法性。 

不过，当公司、其他股东或者公司的债权人向法

院主张以非货币出资的股东未全面履行出资义务时，

司法实践中往往会根据债权出资是否满足《公司法》

规定的评估、债权转让等程序要求认定是否构成出资

不实。例如，浙江省诸暨市人民法院在（ 2019）浙

0681 执异 248 号裁定书5中表示：“第三人方现主张

以债权出资，债权为非货币财产，但其未提供其主张

转为出资的债权已经评估或越美公司因此增加注册

资本的相应证据，不符合债权出资的法律程序”，进

而未支持当事人有关全部出资已实际缴付的主张。 

3、证券交易所态度 

证券交易所通常对于以第三方债权出资的合法

性、能否顺利进行工商登记以及相关的风险缓释措施

予以重点关注。对此，出资股东和目标公司除需结合

3 https://wenshu.court.gov.cn/website/wenshu/181107ANFZ0BXSK4/index.

html?docId=66ad4d75b23c4585b5c3ab38000bcf35。 

4 https://wenshu.court.gov.cn/website/wenshu/181107ANFZ0BXSK4/index.

html?docId=95b659d4c0034cbc9cacabd0009883a1。 

5 https://wenshu.court.gov.cn/website/wenshu/181107ANFZ0BXSK4/index.

html?docId=6f81600978934858b876ab3700b0e295。 
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法律规定及实践经验论证第三方债权出资的合法性

外，还需设置相应的风险缓释措施。例如，由股东为

第三方履行债务向目标公司承担连带责任，或制定无

法办理第三方债权出资工商变更情形下的替代性交

易方案。 

三、建议 

结合以上法律规定及实践经验，对于股东以第三

方债权出资的情形，我们建议股东采取以下措施减小

以第三方债权出资带来的不确定性及风险： 

➢ 就第三方债权出资的登记事宜咨询当地公司登

记机关； 

➢ 审查拟出资的第三方债权的真实性、合法性，并

对第三方债权进行评估； 

➢ 由股东（作为债权转让方）、目标公司（作为债

权受让方）及第三方（作为债务人）共同签署债

权转让协议（或就债权转让事宜书面通知第三

方），约定由股东承诺对第三方履行债务向目标

公司承担连带赔偿责任； 

➢ 目标公司股东会或股东大会按照章程的规定作

出有关同意股东以第三方债权出资的决议；债权

转让完成后，目标公司向股东颁发出资证明，记

载债权出资相关信息；确认目标公司修订后的章

程体现债权出资信息；及 

➢ 督促第三方按照约定期限足额向目标公司履行

债务。 
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