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2023年 2月 28日 

 

向阳而生，逐光而行 

——2023 年教育市场展望系列之教育产业资本市场

伴随着“十四五”不断深化落实，职业教育迎

来了前所未有的政策机遇，站在新的历史起点上。

与此同时，为符合现行教育法律法规要求及政策导

向，教育类企业开始争先恐后对业务盈利模式不断

重构，探索、开拓教育服务及周边业务。向阳而生，

逐光而行，我们认为 2023 年职业教育、教育服务及

周边行业大有可为。 

一、职业教育拨开阴霾，重新启航 

2021 年民促法实施条例及双减意见的落地，引

起了教培市场特别是义务教育及相关教育细分行

业剧震。由于义务教育、学科类教育的负面效应溢

出，职业教育即使被视为教培市场黄金赛道之一，

其整体估值及热度亦受到一定影响。 

近两年国家相继出台如《关于推动现代职业教

育高质量发展的意见》《职业教育法》《职业学校办

学条件达标工程实施方案》《深化职业教育体系改

革意见》等红利政策，鼓励民营资本举办职业教育。

基于民办职业教育政策鼓励以及产教融合、校企合

作的金融、财政、土地等多方面的奖励及优惠政策

的吸引，同时结合企业自身业务布局或人才储备需

求等原因，国内不少上市公司纷纷通过新设或收购

的方式自主举办民办职业学校。此外，随着国家鼓

励企业参与职业教育的信号愈发强烈，2022 年下半

年起资本市场开始重新审视职业教育的估值合理

性及发展前景，并对职业教育的市场热情逐渐复苏。

2022年度，职业教育处于最受资本欢迎的教育细分

行业地位。2023年 1 月上旬，粉笔（HK.02469）作

为非学历职业教育培训服务供应商在香港联交所

挂牌，在香港及国际发售的股份获得超额认购，开

盘即上涨 15.76%，即是资本对职业教育市场发展转

抱乐观态势的有力证明。 

在频繁出台民办职业教育利好政策的聚光灯

下，我们相信，2023 年民办职业教育将清理民促法

实施条例和双减意见引来的阴霾，重新扬帆起航，

市场价值将重新获得资本的重视。一方面，随着产

教融合的政策及理念不断深化推广，将会有更多上

市公司、行业龙头企业看到开展职业教育活动对上

市公司的良好协同效应，而纷纷加入到民办职业教

育的队伍中；另一方面，未上市的职业教育机构将

继续保持风投融资的领跑地位，并陆续登上二级资

本市场的舞台，成为教育行业在资本市场的明日之

星。 

二、教育服务及周边企业百花齐放 

2022 年，由于民促法实施条例带来的冲击，教

育上市公司纷纷对自身业务进行重新分类或转型。

少数教育上市公司通过“知识带货”为切入点进入
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了直播电商领域，或紧追新兴产业的风口进入其他

行业领域，而更多的教育上市公司则选择在教育行

业进一步深耕，并纷纷向教育服务及周边产业领域

发展布局。回顾 2022 年，资本市场上亦涌现了一批

教育服务及周边业务领域的企业成功 IPO，具体详

见本年度重点及热点问题之《冰火交融——2022 年

教育类企业资本市场热点回顾》。 

随着教育产业格局不断升级改革，教育服务及

周边业务亦是备受资本青睐的细分赛道。教育服务

及周边业务主要围绕教育活动进行业务拓展延伸，

根据业务种类可大致划分为产品、服务、资源或综

合四类。与传统体制内教育、教育培训的业务模式

不同，教育服务及周边业务的生态服务群体既包括

学生，亦包括学校、教育培训机构和老师，业务应

用场景是丰富多样的，比如为学校、教育机构提供

场地、教具、餐饮、物管、校服供应，教育软硬件

设备支持、教育信息化和数字化的产品服务、在线

教学支持、教育培训、考试、营销、金融服务，为

教师提供教师培训、教育资源、课程制作服务，为

学生提供教育培训及配套服务、学习设备等等。 

君合认为，对于始终旺盛的教育需求，教育服

务及周边业务具有非常庞大的潜在市场。对于已在

传统教育业务布局的教育企业而言，教育服务及周

边业务是不容忽视的产业赛道。而对于还在准备踏

入教育领域的企业而言，教育服务及周边业务亦不

失为“弯道超车”的重要机遇。君合作为在教育行

业深耕的专业法律服务机构，期待在此领域能够为

更多的无论是教育行业资本还是教育企业提供优

质的法律服务。 

“辞旧送吉虎，迎新接玉兔。”对于教育行业而

言，2022 年是充满变数与挑战的一年。我们有理由

相信，随着国家经济形势稳步上升，未来一年教育

行业将有更多的机遇。君合也将持续关注教育行业，

为各级各类学校、政府部门、企业、教育投资人提

供优质、专业的法律服务，助力教育行业持续稳步

发展。欢迎订阅我们的《教育法律服务月报》。 
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